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Gold DCA Optimization: 
10-Year Leverage Study

การศึกษาผลของ Leverage ต่อการ DCA ทองค�า
เดือนละ 5,000 บาท ยอ้นหลัง 10 ปี

ขอบเขตการศึกษา

5,000 บาท
เงิน DCA ต่อเดือน

10 ปี
120 งวด · ต.ค. 2016 - ก.ย. 2026

1X-5X
ระดับ Leverage ในชุดทดสอบหลัก

วตัถปุระสงค์การศึกษา
ประเมนิวา่การเพิม่ Leverage ในระดับต่าง ๆ เปล่ียนผลตอบแทนตามแบบจ�าลอง ความเสีย่งจาก
Drawdown และความสามารถในการรองรบั Maintenance Margin อยา่งไร ภายใต้กรอบ
สมมติฐานเดียวกัน
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01 · บทสรุปผู้บริหาร

ผลการศึกษาท่ีส�าคัญ

การศึกษานี้จ�าลองการ DCA ทองค�าเดือนละ 5,000 บาท จ�านวน 120 งวด รวมเงินลงทนุสะสม 600,000
บาท และเปรยีบเทียบผลลัพธภ์ายใต้ Leverage 1X, 1.5X, 2X, 2.5X, 3X, 4X และ 5X โดยพจิารณาทัง้ผล
ตอบแทนและความเสีย่งจาก Margin ภายใต้สมมติฐานเดียวกัน

600,000
บาท · เงินลงทนุสะสมตลอด 10 ปี

23.73%
Stress Benchmark ท่ีใชใ้นการวเิคราะห์
Margin

2.5X
Leverage สงูสดุใน Main Grid ท่ีผา่น
ทกุ MM scenario

ขอ้ค้นพบหลัก: ภายใต้สมมติฐานและเกณฑ์ของการศึกษานี้ 2.5X เปน็ระดับ Leverage สงูสดุในชุดทดสอบหลักท่ี
ผ่าน Stress Benchmark 23.73% ครบทกุ Maintenance Margin scenario ท่ีก�าหนดไวท่ี้ 8%, 10%, 12%
และ 15% อยา่งไรก็ตาม ผลดังกล่าวไมไ่ด้หมายความวา่ 2.5X เป็นระดับท่ีปลอดภัยท่ีสดุ หรอืเป็นเพดาน Leverage สงู
สดุในทางคณิตศาสตร์

2X: ม ีSafety Buffer สงูกวา่
XIRR ภายใต้แบบจ�าลองอยูท่ี่ประมาณ 23.74% และมี
Safety Buffer ท่ี MM 15% ประมาณ +17.44 จุด
เปอรเ์ซน็ต์ จงึมพีื้นท่ีรองรบัความผนัผวนเหนือ Stress
Benchmark มากกวา่ 2.5X อยา่งชดัเจน

2.5X: สงูสดุในชุดทดสอบหลักท่ีผ่านครบ
ทกุกรณี
มูลค่าพอรต์ปลายงวดภายใต้แบบจ�าลองอยูท่ี่ประมาณ 
2.46 ล้านบาท และยงัผา่นการทดสอบครบทัง้ 4
Maintenance Margin scenarios ขณะท่ี 3X ไมผ่า่น
ในกรณี MM 15%

ขอ้จ�ากัดส�าคัญ: ตัวเลขมูลค่าพอรต์ ก�าไร และ XIRR เป็น Model-based Hybrid Monthly Estimate ไมใ่ช ่Full
Daily Historical Backtest จากขอ้มูล LBMA ท่ีได้รบัอนุญาต และไมใ่ชผ่ลตอบแทนของผลิตภัณฑ์ Futures หรอื
Leveraged Product ใดโดยตรง ดังนัน้ผลด้าน Performance ควรใชเ้พื่อเปรยีบเทียบเชงิโครงสรา้งมากกวา่การ
พยากรณ์ผลตอบแทนจรงิ

ผลตอบแทนท่ีเพิม่ขึน้จาก Leverage ต้องพจิารณาควบคู่กับ Margin Safety
Buffer ท่ีลดลง
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02 · ระเบียบวิธีวิจัย

โครงสรา้งการจ�าลองและสมมติฐานหลัก
ชว่งการศึกษาใชก้าร DCA ตัง้แต่เดือนตลุาคม 2016 ถึงเดือนกันยายน 2026 รวม 120 งวด และประเมนิมูลค่าพอรต์ ณ วนัท่ี 7
ตลุาคม 2026 เงินลงทนุสะสมทัง้หมดเท่ากับ 600,000 บาท

ฐานราคาและมุมมองของผู้ลงทนุไทย
การวเิคราะหใ์ชร้าคาทองค�าในหน่วยเงินบาทเป็นแกน เพื่อสะท้อนผลลัพธจ์ากมุมมองของผูล้งทนุไทย ส�าหรบัสว่น Performance
รายงานใชชุ้ดขอ้มูลแบบ Hybrid Monthly Estimate เพื่อเปรยีบเทียบขนาดของผลลัพธภ์ายใต้สมมติฐานเดียวกัน จงึไมถื่อ
เป็นชุดราคา Daily Benchmark ต่อเนื่องจากแหล่งปฐมภมูเิดียว สว่นขอ้มูลจาก World Gold Council และ LBMA ใชป้ระกอบ
การตรวจสอบบรบิทและขอ้จ�ากัดของขอ้มูล

แบบจ�าลอง Leverage เพื่อการเปรยีบเทียบ
Static Leverage per Monthly Tranche: เงิน DCA 5,000 บาทในแต่ละเดือนสรา้ง Exposure เท่ากับ 5,000 ×
Leverage

ภาระหนี้ของแต่ละ Tranche คงท่ี และไมใ่ชก้�าไรสะสมจากงวดก่อนหน้าเพื่อ Re-leverage เพิม่

ก�าหนด Financing/Carry ท่ี 4% ต่อป ีส�าหรบั Exposure สว่นท่ีเกิน 1X โดยถือเป็นสมมติฐานของแบบจ�าลอง

ก�าหนด Fee และ Slippage = 0 ในตารางผลตอบแทนหลัก เนื่องจากงานนี้ไมไ่ด้อ้างอิง Broker หรอื Contract เฉพาะราย

ทดสอบ Maintenance Margin ท่ี 8%, 10%, 12% และ 15% ในฐานะ Sensitivity Scenarios ของแบบจ�าลอง ไมใ่ช่
อัตรา Margin ท่ีอ้างวา่ใชจ้รงิกับ Broker, TFEX หรอืผลิตภัณฑ์ใดโดยเฉพาะ

Drawdown Tolerance: d* = (1/L - m) / (1 - m)

นิยาม: L = Leverage ณ จุดเริม่ Stress, m = Maintenance Margin และ d* = สดัสว่นการลดลงของราคาทองค�าท่ีท�าให ้Equity Ratio ลดลงจน
แตะ Maintenance Margin ภายใต้แบบจ�าลองเชงิทฤษฎีนี้ โดย Leverage ของพอรต์ DCA จรงิสามารถเปล่ียนไปตามราคา ต้นทนุ และเงินท่ีเติม
เพิม่ในแต่ละงวด

ขอ้ควรระวงัในการตีความ: สตูรดังกล่าวไมไ่ด้แทนกฎการบรหิาร Margin ของ Broker หรอื Clearing House จรงิ ซึ่งอาจมกีารปรบั Margin
ระหวา่งวนั การบงัคับลดสถานะ หรอืการ Liquidate ก่อนถึงค่าท่ีได้จากสมการ

Stress Benchmark ท่ีใชใ้นการวเิคราะห์
ขอ้มูลยอ้นหลังของสมาคมค้าทองค�ายนืยนัวา่ราคาขายออกทองค�าแท่ง 96.5% เคยแตะ 81,950 บาทต่อบาททองค�าในวนัท่ี 29
มกราคม 2026 และต่อมามรีาคา 62,500 บาทในวนัท่ี 30 มถินุายน 2026 การลดลงระหวา่งสองจุดท่ีเรยีงตามเวลานี้คิดเป็น 
23.73%

ขอ้จ�ากัดของ Stress Benchmark: ล�าดับเวลาของสองจุดขา้งต้นตรวจสอบได้จากขอ้มูลยอ้นหลังของสมาคมค้า
ทองค�า แต่รายงานนี้ไมไ่ด้ใชชุ้ดขอ้มูลรายวนัครบทัง้ 10 ปีเพื่อพสิจูน์วา่ 23.73% คือ Maximum Drawdown สงูสดุ
ของชว่งศึกษา ดังนัน้จงึเรยีกตัวเลขนี้วา่ Stress Benchmark ส�าหรบัการวเิคราะห ์Margin ไมใ่ช ่“10-year
Maximum Drawdown”

• 

• 

• 

• 

• 
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03 · ผลการจ�าลองหลัก

ผลลัพธข์องเงินลงทนุ 600,000 บาทภายใต้ Leverage แต่ละระดับ

Leverage
เงิน DCA ท่ีเติม

สะสม
มูลค่าสทุธปิลาย

งวด*
ก�าไรตามแบบ

จ�าลอง* XIRR*
DD Tol. @
MM15%

Safety
Buffer

ผล Stress
Test

1X 600,000 1,418,163 818,163 16.36% — — Baseline

1.5X 600,000 1,766,552 1,166,552 20.42% 60.78% +37.05 pp ผา่น 4/4

2X 600,000 2,114,942 1,514,942 23.74% 41.18% +17.44 pp ผ่าน 4/4

2.5X 600,000 2,463,331 1,863,331 26.55% 29.41% +5.68 pp ผ่าน 4/4

3X 600,000 2,811,720 2,211,720 29.00% 21.57% -2.17 pp ผา่น 3/4

4X 600,000 3,508,498 2,908,498 33.10% 11.76% -11.97 pp ไมผ่า่น 0/4

5X 600,000 4,205,276 3,605,276 36.47% 5.88% -17.85 pp ไมผ่า่น 0/4

* Model-based Hybrid Monthly Estimate ภายใต้สมมติฐาน Carry 4% ต่อปี ไมใ่ช ่Full Daily Historical Backtest และไมใ่ชผ่ลตอบแทนของผลิตภัณฑ์ท่ีซื้อขาย
ได้จรงิ ค่า XIRR ขึ้นอยูกั่บสมมติฐานเรื่องวนัท่ีของกระแสเงินสดในแบบจ�าลอง · pp = จุดเปอรเ์ซน็ต์ (percentage points) · “ผา่น 4/4” หมายถึงผา่น MM scenarios
8%, 10%, 12% และ 15% ซึ่งเป็นเง่ือนไขท่ีซอ้นกัน ไมใ่ชค่วามน่าจะเป็นหรอืเหตกุารณ์อิสระ 4 ครัง้

รูปท่ี 1 · มูลค่าสทุธปิลายงวดภายใต้เงิน DCA ท่ีเติมสะสมเท่ากัน 600,000 บาท การเพิม่ Leverage ท�าใหมู้ลค่าสทุธใินแบบจ�าลองสงูขึ้น แต่ต้องประเมนิควบคู่
กับความเสีย่งด้าน Margin · ท่ีมา: การค�านวณของ DCAMaster ภายใต้สมมติฐานของแบบจ�าลอง
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04 · ผลตอบแทนและก�าไร

ผลตอบแทนเพิม่ขึน้ ขณะท่ี Margin Safety Buffer ลดลง

รูปท่ี 2 · ก�าไรตามแบบจ�าลองเพิม่ขึ้นตาม Leverage ค่อนขา้งเป็นเสน้ตรง เนื่องจากใช ้Static Leverage แยกตาม Monthly Tranche · ท่ีมา: การค�านวณของ
DCAMaster ภายใต้สมมติฐานของแบบจ�าลอง

รูปท่ี 3 · XIRR เป็นอัตราผลตอบแทนแบบ Money-weighted ท่ีเหมาะกับกระแสเงินสดแบบ DCA มากกวา่ CAGR ของเงินก้อนเดียว อยา่งไรก็ตาม ค่า XIRR ในรายงาน
นี้เป็นผลจาก Hybrid Monthly Estimate และขึ้นอยูกั่บสมมติฐานเรื่องวนัท่ีของกระแสเงินสด · ท่ีมา: การค�านวณของ DCAMaster

Trade-off ท่ีส�าคัญ: การเพิม่ Leverage จาก 2X เป็น 2.5X ท�าให ้XIRR ตามแบบจ�าลองเพิม่จากประมาณ 23.74%
เปน็ 26.55% หรอืเพิม่ขึ้น 2.81 จุดเปอรเ์ซน็ต์ ขณะท่ี Safety Buffer ท่ี MM 15% ลดจาก 17.44 เหลือ 5.68 จุด
เปอรเ์ซน็ต์ หรอืลดลง 11.76 จุดเปอรเ์ซน็ต์ จงึแสดง Trade-off ท่ีชดัเจนระหวา่งผลตอบแทนประมาณการกับพื้นท่ีเผื่อ
ด้าน Margin โดยไมค่วรเปรยีบเทียบขนาดของตัวชีว้ดัทัง้สองโดยตรง
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05 · การทดสอบความเสี่ยงด้าน Margin

Drawdown Tolerance และ Safety Buffer ภายใต้ MM 15%

รูปท่ี 4 · เสน้อ้างอิง 23.73% คือ Stress Benchmark ของการศึกษานี้ ภายใต้ MM 15% ระดับ 3X ม ีDrawdown Tolerance ต�่ากวา่ Stress
Benchmark จงึไมผ่า่นเกณฑ์ในกรณีดังกล่าว · ท่ีมา: การค�านวณของ DCAMaster จากสมการ Margin ท่ีระบุ

2X

ผ่านเกณฑ์  Drawdown Tolerance ประมาณ 41.18%

Safety Buffer ประมาณ +17.44 จุดเปอรเ์ซน็ต์

2.5X

ผ่านเกณฑ์  Drawdown Tolerance ประมาณ 29.41%

Safety Buffer ประมาณ +5.68 จุดเปอรเ์ซน็ต์

3X

ผ่านแบบมเีง่ือนไข  Drawdown Tolerance ประมาณ
21.57% ท่ี MM 15% ซึ่งต�่ากวา่ Stress Benchmark
23.73%

4X–5X

ไมผ่่านเกณฑ์  Drawdown Tolerance ต�่ากวา่ Stress

Benchmark ในทกุ Maintenance Margin scenario ท่ี
ทดสอบ

การตีความ: ค่า Safety Buffer ท่ีเป็นบวกหมายถึงแบบจ�าลองยงัเหลือพื้นท่ีเหนือ Stress Benchmark ก่อนแตะ
Maintenance Margin สว่นค่าท่ีเป็นลบหมายถึง Stress Benchmark สงูกวา่ความสามารถในการรองรบัของระดับ
Leverage นัน้แล้ว
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06 · การวิเคราะห์ความไว

ผลของ Maintenance Margin ต่อขดีจ�ากัด Leverage

รูปท่ี 5 · Heatmap แสดง Safety Buffer ของแต่ละคู่ Leverage × Maintenance Margin เมื่อเทียบกับ Stress Benchmark 23.73% ค่าบวกแสดงวา่ผา่นเกณฑ์
เชงิทฤษฎี สว่นค่าลบแสดงวา่ไมผ่า่น · ท่ีมา: การค�านวณของ DCAMaster

รูปท่ี 6 · เมื่อ Maintenance Margin สงูขึ้น Leverage สงูสดุเชงิทฤษฎีท่ีรองรบั Stress Benchmark เดิมจะลดลง โดย MM 15% ใหค่้าจ�ากัดประมาณ 2.843X ซึ่ง
เป็นกรณีท่ีเขม้งวดท่ีสดุในชุดทดสอบนี้ · ท่ีมา: การค�านวณของ DCAMaster

ขอ้ควรระวงั: ค่า Theoretical Lmax เป็นขอบเขตจากสมการ ไมใ่ชร่ะดับ Leverage ท่ีควรน�าไปใชจ้รงิโดยตรง เพราะค่า
ท่ีอยูใ่กล้ขอบมากเกินไปแทบไมเ่ผื่อความเสีย่งจาก Intraday Move, Price Gap, Slippage, Margin Hike หรอืกฎ
Forced Liquidation ของผลิตภัณฑ์จรงิ
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07 · Fine-grid Analysis

การตรวจสอบชว่ง 2.5X–3.0X อยา่งละเอียด

Leverage DD Tolerance @ MM15% Buffer เทียบ 23.73% ผลการทดสอบ

2.50X 29.41% +5.68 pp ผ่าน

2.60X 27.60% +3.87 pp ผา่น

2.70X 25.93% +2.19 pp ผา่น

2.75X 25.13% +1.40 pp ผา่น

2.80X 24.37% +0.64 pp ผา่น

2.84X 23.78% +0.04 pp ใกล้ขอบเขต

2.85X 23.63% -0.10 pp ไมผ่า่น

3.00X 21.57% -2.17 pp ไมผ่า่น

ผล Fine-grid แสดงวา่ 2.5X ไมใ่ชเ่พดานสงูสดุในทางคณิตศาสตร ์เพราะ 2.75X และ 2.80X ยงัผา่น Stress Benchmark ภาย
ใต้ MM 15% ในแบบจ�าลอง อยา่งไรก็ตาม Safety Buffer เหลือเพยีง 1.40 และ 0.64 จุดเปอรเ์ซน็ต์ตามล�าดับ จงึเหลือพื้นท่ีเผื่อ
น้อยมากต่อความคลาดเคล่ือนของขอ้มูลและความเสีย่งท่ีแบบจ�าลองรายเดือนไมค่รอบคลมุ เชน่ Intraday Move, Price Gap,
Slippage หรอืการปรบั Margin
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08 · ผลการวิเคราะห์เชิง Optimization

การประเมนิผลตอบแทนรว่มกับ Margin Robustness

รูปท่ี 7 · ใช ้Safety Buffer ท่ี MM 15% เป็นตัวแทนความทนทานต่อความเสีย่งด้าน Margin และใช ้XIRR ตามแบบจ�าลองเป็นตัวแทนผลตอบแทน จุดท่ีมี
Safety Buffer ต�่ากวา่ศูนยไ์มผ่า่น Stress Benchmark 23.73% ในกรณีดังกล่าว · ท่ีมา: การค�านวณของ DCAMaster

1.5X–2X

ชว่ง Leverage ต�่าถึงปานกลาง
เพิม่ Exposure ต่อเงิน DCA ท่ีเติมเมื่อเทียบกับ
Baseline ขณะเดียวกันยงัม ีSafety Buffer สงูกวา่
Leverage ระดับบน

2X–2.5X

ชว่งท่ีแสดง Trade-off ชดัเจนใน Main Grid
ผลตอบแทนตามแบบจ�าลองเพิม่ขึ้น ขณะท่ีทัง้ 2X และ
2.5X ยงัผา่น MM scenarios ท่ีก�าหนดครบ แต่
Safety Buffer ลดลงอยา่งเหน็ได้ชดัเมื่อเพิม่
Leverage

3X

ระดับความเสีย่งสงูขึน้แบบมเีง่ือนไข
ผลตอบแทนแบบจ�าลองเพิม่ขึ้น แต่ไมผ่า่นกรณี
Maintenance Margin 15%

4X–5X

ไมผ่่าน Stress Benchmark ในชุดทดสอบน้ี
ไมผ่า่นเกณฑ์ในทกุ Maintenance Margin scenario
ท่ีก�าหนด

ขอ้สรุปเชงิผลการศึกษา: 2.5X คือระดับสงูสดุใน Main Grid ท่ีผา่นทกุ Maintenance Margin scenario สว่น 
2X–2.5X แสดง Trade-off ระหวา่งผลตอบแทนตามแบบจ�าลองกับ Margin Buffer ได้ชดัเจน ทัง้นี้งานวจิยัไมไ่ด้
ก�าหนด Objective Function ล่วงหน้า จงึไมอ้่างวา่มค่ีา Optimal เดียวส�าหรบัทกุวตัถปุระสงค์

งานวจิยั Gold DCA Optimization: 10-Year Leverage Study 9 DCAMaster.com

https://dcamaster.com/


09 · การตีความผลการศึกษา

ประเด็นท่ีควรน�าไปใชใ้นการท�าความเขา้ใจ Leverage

ไมค่วรพจิารณาก�าไรเพยีง
มติิเดียว
4X–5X ใหก้�าไรเชงิแบบจ�าลองสงู
กวา่ แต่ไมผ่า่น Stress
Benchmark ท่ีใชใ้นการศึกษา จงึ
ไมส่ามารถสรุปวา่เป็นระดับท่ีมี
ประสทิธภิาพโดยดจูากก�าไรเพยีง
อยา่งเดียว

Safety Buffer เปน็สว่น
ส�าคัญของความเสีย่ง
Safety Buffer สะท้อนพื้นท่ี
ระหวา่ง Stress Benchmark กับ
ขอบเขต Maintenance Margin
ยิง่ Buffer ต�่า ผลลัพธย์ิง่อ่อนไหว
ต่อเหตกุารณ์ท่ีรุนแรงกวา่ตัวอยา่ง
ยอ้นหลัง

3X มลัีกษณะความเสีย่ง
ต่างจาก 2.5X

การเพิม่จาก 2.5X เป็น 3X ไมไ่ด้
เพิม่เฉพาะผลตอบแทนตามแบบ
จ�าลอง แต่เปล่ียนสถานะจากผา่น
ครบ 4/4 MM scenarios เป็น
ผา่นเพยีง 3/4

ประเด็นท่ีต้องตรวจสอบก่อนน�าแนวคิดไปใชกั้บผลิตภัณฑ์จรงิ
Initial Margin และ Maintenance Margin ของผลิตภัณฑ์จรงิอยูท่ี่ระดับใด และสามารถถกูปรบัเพิม่ในภาวะตลาด
ผนัผวนหรอืไม่

ระบบ Mark-to-market และ Forced Liquidation ท�างานระหวา่งวนัหรอืสิน้วนั

ต้นทนุ Financing, Basis, Roll, Commission และ Slippage จรงิเป็นเท่าใด

ผูล้งทนุมเีงินส�ารองส�าหรบัรองรบั Variation Margin หรอื Margin Call เพยีงใด

ผลลัพธจ์ะเปล่ียนอยา่งไร หาก Drawdown ในอนาคตรุนแรงกวา่ Stress Benchmark ของชว่งศึกษานี้

ขอ้จ�ากัดในการน�าผลไปใช:้ การผา่น Stress Test หมายถึงผา่นภายใต้ชุดขอ้มูล สมมติฐาน และกฎท่ีก�าหนดในงานวจิยั
นี้เท่านัน้ ไมใ่ชก่ารรบัรองวา่จะหลีกเล่ียง Margin Call หรอื Forced Liquidation ได้ในอนาคต

• 

• 

• 

• 

• 
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10 · ข้อจ�ากัดและข้อสรุป

ขอบเขตของผลการศึกษา
ไมใ่ช ่Full Daily LBMA Backtest: ขอ้มูล Historical Benchmark ของ LBMA มขีอ้จ�ากัดด้าน Licensing และการ
เผยแพรย่อ้นหลัง จงึไมส่ามารถอ้างผล Performance วา่เป็นการจ�าลอง Daily Benchmark แบบได้รบัอนุญาตครบชุด

Hybrid Monthly Estimate: ตาราง Performance ใชข้อ้มูลและตัวแทนรายเดือนเพื่อศึกษาขนาดของผลลัพธแ์ละ
Trade-off ไมใ่ช ่Transaction-level Audit Trail

Path Dependency: แบบจ�าลองรายเดือนไมค่รอบคลมุ Intraday Gap, Volatility Clustering และเวลาท่ีเกิด
Forced Liquidation อยา่งสมบูรณ์

Margin Requirement เปล่ียนแปลงได้: Futures, CFD และ Leveraged Products สามารถปรบั Initial/
Maintenance Margin เพิม่ขึ้นในชว่งความผนัผวนสงู

ต้นทนุมผีลต่อผลลัพธ:์ Carry 4% ต่อปีเป็นสมมติฐาน ขณะท่ี Fee, Slippage, Roll/Basis และภาษีของผลิตภัณฑ์จรงิ
อาจท�าใหผ้ลลัพธแ์ตกต่างอยา่งมนีัยส�าคัญ

ผลิตภัณฑ์ทองค�ามโีครงสรา้งต่างกัน: ทองค�าแท่ง 96.5%, MGO, GF10, CME Gold Futures และ Leveraged ETF
ม ีBasis, Contract Size, Settlement และ Margin Mechanics ท่ีแตกต่างกัน

ชว่งเวลา 10 ปไีมค่รอบคลมุ Tail Risk ท้ังหมด: การผา่นเหตกุารณ์ใน Sample นี้ไมส่ามารถยนืยนัวา่จะผา่น
Drawdown ท่ีรุนแรงกวา่ในอนาคต

ขอบเขตการใชป้ระโยชน์: งานวจิยันี้เหมาะส�าหรบัท�าความเขา้ใจความสมัพนัธร์ะหวา่งผลตอบแทนท่ีเพิม่ขึ้นจาก
Leverage กับ Margin Robustness ท่ีลดลง ไมค่วรใชเ้ป็นค�าแนะน�าเฉพาะบุคคลหรอืเป็นการก�าหนด Leverage ท่ี
ควรใชจ้รงิโดยอัตโนมติั

ขอ้สรุป

ภายใต้เกณฑ์และสมมติฐานของการศึกษาน้ี 2.5X เปน็ระดับ Leverage สงูสดุใน
Main Test Grid ท่ีผ่านทกุ Maintenance Margin scenario ท่ีก�าหนด ขณะท่ี
ชว่ง 2X–2.5X แสดง Trade-off ระหวา่งผลตอบแทนตามแบบจ�าลองกับ Margin
Buffer ได้ชดัเจน โดยไมถื่อเปน็การยนืยนัวา่ชว่งดังกล่าวเปน็ค่า Optimal ส�าหรบั
ทกุวตัถปุระสงค์

ระดับ 3X ยงัใหผ้ลตอบแทนเชงิแบบจ�าลองสงูขึ้น แต่ไมผ่า่นเกณฑ์ในกรณี Maintenance Margin 15% ขณะท่ี 4X–5X ไมผ่า่น
Stress Benchmark ในทกุ Maintenance Margin scenario ท่ีทดสอบ ผลดังกล่าวชีว้า่การประเมนิ Leverage ควรพจิารณา
ความสามารถในการรองรบั Drawdown และ Safety Buffer ควบคู่กับผลก�าไรตามแบบจ�าลองเสมอ

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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11 · แหล่งข้อมูลและข้อจ�ากัดความรับผิด

เอกสารอ้างอิงหลัก
Gold Traders Association (Thailand) — ขอ้มูลราคาทองค�ายอ้นหลังและราคาทองค�าถัวเฉล่ีย
https://gtadmin.goldtraders.or.th/updatepricelist/

World Gold Council — Gold Prices and Market Data
https://www.gold.org/goldhub/data/gold-prices

London Bullion Market Association (LBMA) — LBMA Gold Price
https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/lbma-gold-price

London Bullion Market Association (LBMA) — Precious Metal Prices / Historical Data Access
https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/lbma-precious-metal-prices

หมายเหตดุ้านขอ้มูล
World Gold Council และ LBMA เป็นแหล่งขอ้มูลอ้างอิงส�าคัญส�าหรบัราคาทองค�าสากล แต่การเขา้ถึง Historical LBMA
Gold Price บางสว่นอยูภ่ายใต้เง่ือนไข Licensing ของผูด้แูล Benchmark รายงานฉบบันี้จงึเปิดเผยขอ้จ�ากัดดังกล่าวอยา่ง
ชดัเจน และไมอ้่างวา่ตาราง Performance เป็นการจ�าลอง Full Licensed Daily LBMA Dataset

Disclaimer
รายงานนี้จดัท�าขึ้นเพื่อการศึกษาและการวเิคราะหข์อ้มูลเท่านัน้ ไมใ่ชค่�าแนะน�าด้านการลงทนุ และไมใ่ชก่ารชกัชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลักทรพัย ์สญัญา
ซื้อขายล่วงหน้า หรอืผลิตภัณฑ์ทางการเงินใด ๆ Leverage สามารถเพิม่ทัง้ผลก�าไรและผลขาดทนุ Maintenance Margin และขอ้ก�าหนดของ
ผลิตภัณฑ์สามารถเปล่ียนแปลงได้ ผลการทดสอบยอ้นหลังไมส่ามารถรบัประกันผลในอนาคตได้ และตัวเลข Model-based Estimate ขึ้นอยูกั่บ
สมมติฐานท่ีระบุ ซึ่งอาจแตกต่างอยา่งมนีัยส�าคัญจากผลลัพธข์องผลิตภัณฑ์จรงิ

จดัท�าเพื่อ DCAMaster.com · ตลุาคม 2026
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